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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Industria de Disefio Textil, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Industria de Disefio Textil, S.A (la “Sociedad”) que
comprenden el balance de situacién al 31 de enero de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado'de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales del gjercicio terminado en 31 de enero de 2009 adjuntas son las primeras que los
Administradores de la Sociedad formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la
Disposicion Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas
anuales como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 27
de la memoria “Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables” se incorpora el
balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas
del gjercicio terminado en 31 de enero de 2008 que fueron formuladas aplicando el Plan General de
Contabilidad vigente en dicho ejercicio, junto con una explicacién de las principales diferencias
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificacion del impacto que produce esta variacién de criterios contables en el patrimonio neto al
31 de enero de 2009, fecha de transicion. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2009. Con fecha 2 de abril de 2008 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de
2008, formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en
la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2009 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Industria de Disefio Textil, S.A al 31 de enero de 2009 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.° $0702,
y en el Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de

KPMG Auditores, S.L., sociedad limitada espafiola v firma miembro Cuentas con el n.° 10,

de la red KPMG de firmas miembro independientes afifiadas a Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M~188.007,,lnscrip‘ 92’

KPMG International, sociedad suiza. N.LF. B-785610153



El informe de gestion adjunto del ejercicio terminado en 31 de enero de 2009 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Industria de
Disefio Textil, S.A, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de enero de 2009.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

Este informe estd sujeto'a
aplicable establecida.g
Ley 44/2002 de 22 de noyi




INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

Balance de Situacion
31 de enero de 2009

{(Expresado en miles de euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Anticipos
Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones inmobiliarias
Terrenos
Construcciones
Inversiones en adaptacion y anticipos
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Existencias
Mercaderias
Materias primas y otros aprovisionamientos
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
Activos por impuestos cotriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
Otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

Nota 2008
Nota 5
4.260
4.249
1.033
49
Nota 6
31.599
48.881
29.823
Nota 7
34.828
206.676
58.418
Nota 9 1.735.833
Nota 10 157.053
Nota 10 15.521
Nota 10 638
Nota 20 1.153
2.330.014
Nota 12 _
303.380
33.625
Nota 10 39.899
Nota 10 376.618
Nota 10 46.472
Nota 10 328
Nota 20 1.763
Nota 20 17.812
Nota 10 590.965
Nota 10 7.886
Nota 10 44
Nota 10 9
1
Nota 13
41.859
85.627
1.546.288
__3.876302



- INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

Balance de Situacion
31 de enero de 2009

(Expresado en miles de euros)

Pasivo Nota 2008
Fondos propios Nota 14
Capital
Capital escriturado 93.500
Prima de emisién 20.379
Reservas
Legal y estatutarias 18.700
Otras reservas 1.017.636
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) : (617)
Resultado del ejercicio 683.344
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 15 13.464
Total patrimonio neto 1.846.406
Provisiones a largo plazo
Otras provisiones 81.171
Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros Nota 19 41.856
Pasivos por impuesto diferido Nota 20 69.498
Total pasivos no corrientes 192.525

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito Nota 19 243
Otros pasivos financieros Nota 19 6.395
Deudas con empresas del grupo y asociadas Nota 19 840.313
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 19
Proveedores a corto plazo Nota 19 405.285
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 19 496.183
Acreedores varios Nota 19 55.839
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 19 6.197
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas Nota 20 26.916
Total pasivos corrientes 1.837.371
Total patrimonio neto y pasivo _3.876.302

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para el ejercicio anual terminado en
31 de enero de 2009

(Expresada en miles de euros)

Nota 2008
Importe neto de la cifra de negocios Nota 23
Ventas 3.195.520
Prestaciones de servicios 11.028
Dividendos de participaciones en instrumentos de patrimonio de
empresas del grupo 526.514
Aprovisionamientos Nota 23
Consumo de mercaderias (2.217.662)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (351.797)
Trabajos realizados por otras empresas (23.219)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos (10.612)
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 146.651
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del
ejercicio 2.357
Gastos de personal Nota 23
Sueldos, salarios y asimilados (82.188)
Cargas sociales (12.119)
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores (332.388)
Tributos (1.370)
Otros gastos de gestidn corriente (15.816)
Amortizacion del inmovilizado Nota 5,6,7 (26.999)
Excesos de provisiones 295
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras (358)
Otros resultados (1.845)
Resultado de explotacién 805.992
Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En terceros 177
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado
De empresas del grupo y asociadas 26.614
De terceros 3.694
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (37.602)
Por deudas con terceros (3.623)
Diferencias de cambio (22.677)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas : Nota 9 (18.638)
Resultados por enajenaciones y otras (1.497)
Resultado financiero (53.552)
Resultado antes de impuestos 752.440
Impuesto sobre beneficios Nota 20 (69.096)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 683.344
Resultado del ejercicio 683.344

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio.



INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de enero de 2009

-A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

(Expresado en miles de euros)

2008
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 683.344
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo 32.892
Subvenciones, donaciones y legados 1.076
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto 33.968
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo (11.785)
Subvenciones, donaciones y legados (2.229)
Oftras transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.418)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (15.432)
Total de ingresos y gastos reconocidos 701.880

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio.
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INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de enero de 2009

(Expresado en miles de euros)

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
a) Amortizacién del inmovilizado
b) Correcciones valorativas por deterioro
¢) Variacidn de provisiones
d) Imputacién de subvenciones
€) Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
g) Ingresos financieros
h) Gastos financieros
i) Diferencias de cambio
k) Otros ingresos y gastos
) Dividendos en participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias
b) Deudores y otras cuentas a cobrar
¢) Otros activos corrientes
d) Acreedores y otras cuentas a pagar
€) Otros pasivos corrientes
f) Otros activos y pasivos no corrientes
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
a) Pagos de intereses
b) Cobros de dividendos
c) Cobros de intereses
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién

6. Pagos por inversiones
a) Empresas del grupo y asociadas
b} Inmovilizado intangible
c) inmovilizado material
d) inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros
7. Cobros por desinversiones
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
¢) inmovilizado material
d) inversiones inmobiliarias
g) Otros activos
8. Flujos de efectivo de las actividades de inverién

9. Cobrosy pagos por instrumentos de patrimonio

€) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pages por instrumentos de pasivo financiero

b) Devolucion y amortizacion de
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

10

s

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

-458.221
26.999
18.638

1.437
-2.229
78
1.497
-30.485
41.225
8.873
2416
-526.514
384.729
-3.687
-69.862
62.348
488.936
-92.998
-8
528.204
-1.458
526.514
3.148
1.207.152

-403.844
-308.950
-5.478
-16.903
72.409
-104
25,029
15.502
233
1.069
7.592
633
-378.815

1.076
1.076
-196.995
-196.995
-196.995
-610.506
-610.478
-28
-806.425

127.486

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio

(Continta)



INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

H Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicién del Grupo

Industria de Disefio Textil, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espafia el dia 12 de
junio de 1985 como sociedad anénima. Su domicilio social y fiscal estd radicado en el
Poligono Industrial de Sabon, avenida de la Diputacién, edificio INDITEX, en Arteixo, A
Corufia. De acuerdo con sus estatutos, la sociedad tiene, bésicamente, como objeto social y
principal actividad:

a) La fabricacién, produccién, comercializacion, importacién y exportacién, y venta al por
mayor y detalle de materias primas textiles, hilados, telas, tanto tejidas como tricotadas, y
su acabado, asi como de prendas y articulos de vestir, calzado, lenceria, pafios, colchas, etc.
Es decir, que la Sociedad podré realizar todo el proceso, desde la fibra hasta que, previa la
transformacién de la materia prima, las telas estén acabadas y aptas para su confeccion, yla
propia confeccién de las prendas, asi como la comercializacién, venta, importacién y
exportacion de tales productos en cualquiera de sus fases.

b) La participacion en el capital de otras sociedades o entidades, civiles o mercantiles, ya
sea adquiriendo por suscripcidn, asuncién, compra, permuta o por cualquier otro titulo,
oneroso o gratuito, acciones de cualesquiera otras sociedades anénimas o participaciones de
sociedades de responsabilidad limitada, ya sea haciéndose por cualquier acto juridico con la
titularidad de cuotas de participacién en otras entidades, bien sean de nacionalidad espafiola
o extranjera.

¢) La administracién, gestién y explotacién de dichas acciones, participaciones sociales o
cuotas de participacién propias o incluso ajenas, asi como la enajenacion, venta, permuta, o
realizacién de cualquier otro acto juridico que implique el ejercicio de los derechos
incorporados a dichas partes o cuotas sociales.

d) La prestacion de toda clase de servicios relacionados con la administracién, gestion y
explotacién de empresas, tales como la llevanza de contabilidad, la formacién de listados de
clientes, la elaboracién de néminas, confeccidn de recibos de todas clases, la facturacién y
demds asuntos andlogos a los mencionados para lo cual podrd utilizar todo tipo de
procedimiento, ya sea manual, mecénico, electrénico o informético, o cualquier otro de la
mas variada naturaleza.

€) La redaccion, elaboracién y ejecucion de toda clase de estudios y proyectos y la creacién
de disefios, industriales y comerciales; la direccién, asistencia técnica, transferencia
tecnoldgica y de comercializacion, inspeccién, control y administracién en tales proyectos y
actividades.

- 1) La titularidad, explotacion o cesién de disefios y de la propiedad industrial en todas sus
modalidades y clases.

g) La adquisicién y enajenacién por cualquier titulo de toda clase de bienes muebles o
inmuebles, derechos, titulos valores, participaciones, acciones o cuotas de participacién de
otras sociedades, incluso interviniendo en la constitucién de éstas, en cuanto tales bienes y
derechos sirvan al trafico que constituye su objeto.



INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Industria de Disefio Textil, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas
espafiolas.

Tal y como se describe en la nota 9, la Sociedad posee participaciones en sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante
de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente, que incluye
fundamentalmente empresas del sector de confeccién y venta al por menor de ropa, calzado
y accesorios, en las que ejerce una direccién centralizada y aplica politicas y estrategias a
nivel de Grupo. La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo y
multigrupo se presenta en los Anexos I y III.

Una parte significativa de los ingresos de la sociedad se obtienen de las transacciones
realizadas con empresas del grupo al que pertenece.

La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y
normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo del Grupo. En este sentido, los Administradores han formulado el 24
de marzo de 2009 las cuentas anuales consolidadas de Industria de Disefio Textil, S.A. y
Sociedades dependientes del ejercicio 2008 (31 de enero de 2009), de acuerdo con las
Normas Internacionales de la Informacién Financiera adoptadas por las Unién Europea, que
muestran unos beneficios consolidados atribuidos a la Sociedad Dominante de 1.253.451
miles de euros y un patrimonio neto consolidado atribuido a la Sociedad Dominante de
4.721.714 miles de euros.

Industria de Disefio Textil, S.A. pertenece a un conjunto de sociedades sometidas a una misma
unidad de decisién segtin lo dispuesto en la Norma 13% de las Normas de Elaboracién de
Cuentas Anuales por pertenccer a Gartler, S.L. que, a su vez, estd controlada, junto con
otras sociedades, por una misma persona fisica no obligada a consolidar. Gartler, S.L.
deposita sus cuentas anuales en el Registro Mercantil de A Coruiia.

(Continta)
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INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

Memorla de las Cuentas Anuales

Bases de presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Industria de
Disefio Textil, S.A. Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de enero de
2009, (en adelante ejercicio 2008), se han preparado de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31
de enero de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que
la Sociedad prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicién Transitoria Cuarta
apartado 1 del citado Real Decreto, se han considerado las cuentas anuales del
gjercicio 2008 como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras
comparativas. En la nota 27 "Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas
contables" se muestran el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de enero de 2008 aprobadas por la Junta
General de Accionistas de fecha 15 de julio de 2008, que fueron formuladas aplicando
el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una explicacién
de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el gjercicio
anterior y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta
variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de febrero de 2008, que es la
fecha de transicion y por tanto de elaboracién del balance de apertura.

Segin lo mencionado en la nota 27 y lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Primera
del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad ha optado por aplicar los criterios valorativos
del Plan General de Contabilidad retroactivamente con las excepciones indicadas en
dicha nota.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2008,
que han sido formuladas el 24 de marzo de 2009, seran aprobadas por la Junta General

de Accionistas sin modificaci6n alguna.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se 'presentan en miles de euros, redondeadas al millar més cercano,
que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

(Continta)
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_ INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres v juicios relevantes en

la aplicacién de politicas contables

La elaboracion de las cuentas anuales requiere de la adopcién de ciertos juicios y estimaciones

que afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los importes registrados de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones son constantemente revisadas y estdn
basadas en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonables bajo estas circunstancias. Fundamentalmente, estas
estimaciones se refieren a la valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas
por deterioro de los mismos, a la vida 1til de los activos materiales e intangibles, asi como
la probabilidad de ocurrencia de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién

disponible en la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas anuales
futuras.

(d) Fondo de maniobra

El balance de situacién al 31 de enero de 2009 adjunto muestra un fondo de maniobra negativo

por importe de 291.083 miles de euros. Cabe destacar que una parte significativa del
circulante de la Sociedad corresponde a saldos con empresas del Grupo.

Distribucion de Resultados

La distribucién de los beneficios y reservas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de

enero de 2008, aprobada por la Junta General de Accionistas el 15 de julio de 2008 ha sido
la siguiente:

Miles de
Euros

Reservas voluntarias 47.662
Dividendos 652.037

—699.699
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La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al ejercicio 2008 y otras reservas de
la Sociedad a presentar a la Junta General de Accionistas es como sigue:

Miles de euros
Bases de reparto

Beneficios del ejercicio 683.344
Distribucion
Dividendos (importe mMaximo a distribuir
correspondiente a un dividendo fijo de 1,05 euros

brutos por accién por la totalidad de las 623.330.400
acciones ordinarias en que se divide el capital de la

Sociedad) : 654.497
Reservas voluntarias (importe minimo) 28.847
683.344

Segin se desprende de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008, formuladas por
el Consejo de Administracién en su reunién celebrada el dia 24 de marzo de 2009, al 31 de
‘enero existe disponibilidad de liquidez suficiente para la distribucién.

Al 31 de enero de 2009, los importes de Iavs reservas no distribuibles son como sigue:

Miles de euros

Reservas no distribuibles:
Reserva legal 18.700

@) Normas de Registro y Valoracién

(a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados
a coste histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que
tuvieron lugar las transacciones.

En la presentacién del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en

moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el
tipo de cambio de contado en las fechas en las que se producen.
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(b) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicién. El inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacién por su valor
de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas, si las hubiere.

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo
que aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

(i)  Vida il y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas ftiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida ftil
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de  Afios de vida
amortizacion  util estimada

Patentes y marcas Lineal 10
Aplicaciones informaticas Lineal 5
Otro inmovilizado intangible Lineal 5

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios
que se mencionan en el apartado (e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, de la nota 4.

(c) Inmovilizado material

(i)  Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicién. El inmovilizado material se presenta en €l balance de situacién por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas, si las hubiere.

Los bienes del inmovilizado material incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 1996
se valoran al precio de adquisicion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las

disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.

(i) Amortizaciones
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- La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida util. La Sociedad
determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente, que
tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento y una vida util distinta
del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacion:

Métodode  Afios de vida
amortizaciéon  util estimada

Construcciones lineal 8a50
Instalaciones técnicas y maquinaria lineal 3a20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario lineal 3al3
Otro inmovilizado material lineal 2al5

La Sociedad revisa el valor residual, la vida til y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material se registran en resultados a medida que se incurren.

La Sociedad evalta y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios
que se mencionan en el apartado (e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacién, de la nota 4.

(d) Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles utilizados en régimen de arrendamiento
operativo por las sociedades del grupo que prestan servicios logisticos (Anexo II).

Los mmuebles que se encuentran en construccién o en desarrollo para uso futuro como
inversién inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso hasta que estan
terminados. Sin embargo las obras de ampliacién o mejoras sobre inversiones inmobiliarias,
se clasifican como inversiones inmobiliarias.

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios
establecidos para el inmovilizado material.
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La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacién de un
criterio lineal durante su vida 1til que se estima comprendida entre 8 y 50 afios.

Métodode  Afios de vida
amortizacién  Gtil estimada

Inmuebles Lineal 8as50

(e) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro y su reversion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere enfradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los gjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de carécter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes
del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(f) Arrendamientos

(i)  Contabilidad del arrendador

La Sociedad ha cedido a empresas del grupo, el derecho de uso de determinados activos
inmobiliarios bajo contratos de arrendamiento operativo.

Los activos arrendados se presentan y se valoran de acuerdo a la naturaleza de los mismos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se reconocen como ingresos de
forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.
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(g) Instrumentos financieros

(i)  Préstamos y partidas a cobrar

Las cuentas a cobrar por la prestacién de servicios que constituyen la actividad principal de la
Sociedad, se valoran por su valor nominal teniendo en cuenta que no tienen un interés
establecido y su cobro se espera tendra lugar en el corto plazo.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro
de las cuentas a cobrar, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de

efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

(ii) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad se valoran a coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.

(iii) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Las inversiones en empresas del grupo y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

El deterioro de las mencionadas inversiones se determina como resultado de la comparacién
del valor contable de la inversién con su valor recuperable, entendido como el mayor del
valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que
exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la

inversién si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

(iv) Pasivos financieros

Las cuentas a pagar procedentes de las actividades comerciales desarrolladas por el Grupo, se
valoran por su valor nominal teniendo en cuenta que no tienen un interés establecido y su
desembolso se espera tendré lugar en el corto plazo.

(h) Derivados y operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros adquiridos por la Sociedad para la cobertura de las transacciones
previstas en moneda extranjera se registran inicialmente por su valor razonable
reconociéndose con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias los costes de transaccion
directamente atribuibles a la contratacion de los mismos.
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Las coberturas del riesgo de tipo de cambio relacionadas con compromisos firmes de compra
se consideran como coberturas del flujo de efectivo, por lo que se registran como ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto las pérdidas o ganancias procedentes de la
valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que
se haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere
ineficaz se reconoce con cargo o abono a cuentas de gastos o ingresos financieros.

Los importes registrados en patrimonio neto se traspasan a resultados en el momento en el que
tiene lugar la transaccion prevista con cargo o abono al capitulo de la cuenta de pérdidas y
ganancias en las que tuvo lugar el reconocimiento de la misma. Asimismo, las pérdidas
reconocidas en patrimonio neto que se esperan no van a ser objeto de recuperacion futura se
reclasifican a cuentas de ingresos o gastos financieros.

(i) Acciones de la sociedad dominante

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de
adquisicién de forma separada como una minoracién de los fondos propios del balance de
situacion. En las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se
reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los
costes de emision relacionados con una combinacién de negocios, se registran como una
minoracidn de las reservas, una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccién de
patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacién por la Junta General de
Accionistas.

(j) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién, que incluye el importe
facturado por el vendedor, més los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes
se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicién.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste
de transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién
del método FIFO (primera entrada, primera salida).

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los
que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto
realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicién;

- Para las mercaderias, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la
venta.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se
reconocen contra el epigrafe "Variacién de existencias de materias primas y/o productos
terminados", al considerar la Sociedad que no es un deterioro de valor sino correccién
efectiva de las existencias.
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(k) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y que esté4n sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicién y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte de la
gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance
de situacién como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(1) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han
cumplido las condiciones para su concesién o no existen dudas razonables sobre la
recepcion de las mismas.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la
amortizacion correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando

se produzca la enajenacién, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencién se imputa a resultados del ejercicio en el
que se produce la enajenacion, baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos.

(m) Beneficios a empleados

El gasto de personal devengado durante el ejercicio, en relacién con los instrumentos de
patrimonio concedidos a los empleados de la Sociedad, se registra con abono a cuentas de
fondos propios, en funcién del valor razonable de los instrumentos de patrimonio a la fecha
de concesion, del periodo en el que tendra lugar la prestacién del servicio y del numero de
instrumentos que estima se consolidaran de forma definitiva.

(n) Provisiones

(i)  Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista
una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal
obligacién; y se puede realizar una estimacién fiable del importe de la obligacién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacidn.
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(o) Ingresos por venta de bienes, prestacion de servicios y por participaciones en empresas del
Grupo

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

(i)  Ingresos por ventas

Las ventas de mercancia se reconocen cuando tiene lugar la transferencia de la propiedad de
las mismas.

Los ingresos por alquileres se reconocen linealmente en funciéon de la duracién de los
contratos.

(ii) Dividendos percibidos por inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del
grupo '

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Los
dividendos procedentes de empresas del grupo se muestran incluidos en el Importe neto de
la cifra de negocios.

(p) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del
gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

La Sociedad es cabecera del Grupo fiscal compuesto por las sociedades que se mencionan en la
nota 20 que tributan en régimen de declaracion consolidada.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en
régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los
parametros a considerar en caso de tribulacién individual expuestos anteriormente, los
siguientes:

Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputardn a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.
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Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del
Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado,
surge un credito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las
sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no
pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo consolidado, estos créditos
fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido
siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el grupo fiscal
como sujeto pasivo. ’

La Sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del
grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(9) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando sus activos y pasivos entre corriente
y no corriente, atendiendo al plazo en el que tendra lugar su cobro o pago esperado. En este
sentido, los activos cuya realizacion esperada tendrd lugar en el periodo de doce meses
contados desde la fecha del balance y los pasivos cuya liquidacién prevista se producira en
el mencionado plazo, se clasifican como corrientes, registrandose como no corrientes en
caso contrario.

(r) Medioambiente

Las instalaciones y sistemas relacionados con la gestién medioambiental no son significativos
y se registran de acuerdo con los criterios contables aplicables a los inmovilizados de
naturaleza analoga. Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen

como Otros gastos de explotacién en el gjercicio en el que se incurren.

Anualmente el grupo al que pertenece la Sociedad publica una Memoria de Sostenibilidad
donde se detalla la politica y actuacién medioambiental que aplica en todas sus actividades.
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) Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible,

han sido los siguientes;

Coste al 1 de febrero de 2008
Altas

Bajas

Traspasos

Coste al 31 de enero de 2009
Amortizacion acumulada al 1 de febrero de
2008

Amortizaciones
Bajas

Amortizacién acumulada al 31 de enero de
2009

Valor neto contable al 31 de enero de 2009

Miles de euros

Patentes,
licencias Otro
marcasy  Aplicaciones inmovilizad
similares informéticas Anticipos o intangible Total
15.968 4.663 - 599 21.230
925 4,164 389 - 5.478
(18) (403) - - 421)
- - 644 - 644
16.875 8.424 1.033 599 26.931
(11.731) (3.518) - (541) (15.790)
(884) (830) - © (1.723)
- 173 - - 173
(12.615) (4.175) - (550) (17.340)
4.260 4,249 1.033 49 9.591

Las principales adiciones del ejercicio corresponden, por un lado, al coste del registro de las
marcas en los paises donde el Grupo Inditex ha iniciado sus actividades y que han sido
contabilizadas en la cuenta "Propiedad industrial", y, por otro lado, al importe satisfecho
por la inversion en nuevos desarrollos informaticos registrados en la cuenta "Aplicaciones

informaticas".

(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 31 de enero es como sigue:

Miles de euros

Propiedad industrial
Aplicaciones informéticas

©) Inmovilizado Material

7.623
2.812

10435

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material

Anexo L.
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Las adiciones del ejercicio 2008 corresponden fundamentalmente a la adquisicidn, realizada
por la Sociedad, de equipos informaticos necesarios para el desarrollo de su actividad.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que
todavia estan en uso al 31 de enero es como sigue:

Miles de euros

Construcciones 4.249
Instalaciones técnicas y maquinaria 29.760
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 18.742
Otro inmovilizado 1.305

54.056

Al 31 de enero de 2009 no existen compromisos futuros de compra de inmovilizado material.
La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera

suficiente.

Inversiones Inmobiliarias

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las Inversiones
inmobiliarias han sido los siguientes:

Miles de euros
Inversiones en

Descripcion Terrenos Consfrucciones adaptacidn Total
eescipeion [ ¢ instalaciones D. . Y
- anticipos
Coste al 1 de febrero de 2008 34.828 286.477 11.229 332.534
Altas - 20.375 52.034 72.409
Bajas - (8.106) - (8.106)
Traspasos - 4.845 (4.845) -
Coste al 31 de enero de 2009 34,828 303,591 58.418 396,837
Amortizacién acumulada al 1 de
febrero de 2008 ) (83.871) } (83.871)
Amortizaciones - (13.558) - (13.558)
Bajas - 514 - 514
Amortizacién acumulada al 31 de
enero de 2009 - 96.915 - 96.915
Valor neto contable al 31 de enero 34.808 206.676 58 418 299 922

de 2009
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En el epigrafe de Inversiones Inmobiliarias se han clasificado, principalmente los terrenos y
construcciones que la Sociedad tiene arrendados a empresas del grupo, cuyo objeto social es
la prestacion de servicios logisticos.

Dentro de la cuenta de "Inversiones en adaptacion y anticipos” se recogen, principalmente, las
inversiones en las que la Sociedad ha ido incurriendo con motivo de la construccién de un

nuevo centro de distribucién en Palafolls (Barcelona).

El detalle de los ingresos y gastos generados por las inversiones inmobiliarias es como sigue:

Miles de euros

Ingresos por arrendamientos 16.474
Mantenimiento y reparaciones (1.092)
Neto 15.382

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetas las inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

® Politica y Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo del tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. La gestion del riesgo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad del Grupo, para lo que emplea determinados instrumentos
financieros descritos mas adelante.

Esta nota presenta informacién sobre la exposicién de la Sociedad a cada uno de los riesgos
mencionados anteriormente, los objetivos, politicas y procesos definidos por la Sociedad
para gestionar el riesgo, asi.como los métodos utilizados para medir dichos riesgos y los
cambios habidos con respecto al ejercicio anterior.

(i)  Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el 4mbito internacional y, por tanto, esti expuesto al riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisa, especialmente el délar, el peso mexicano, el yen
japonés y la libra esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras de

adquisicién de mercancia y los pasivos mantenidos en moneda extranjera, la Sociedad
utiliza contratos de divisa a plazo. El Departamento de Tesoreria es el responsable de
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gestionar la posicién neta en cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de
moneda extranjera u otros instrumentos financieros.

(ii) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, al tener politicas para
asegurar las ventas, tanto a franquicias como a empresas del Grupo. Asimismo, la Sociedad
limita su exposicién al riesgo de crédito invirtiendo exclusivamente en productos de
elevada liquidez y calificacién crediticia.

A 31 de enero de 2009 no existen saldos vencidos de importe significativo. Asimismo, de
acuerdo con la experiencia histérica disponible, la Sociedad considera que no resuita
necesario efectuar correcciones valorativas en relacién con las cuentas a cobrar no vencidas.
El valor razonable de las cuentas a cobrar es coincidente con su valor en libros.

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de los
negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la Sociedad tiene como objetivo
mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito
contratadas.

El valor razonable de dichos pasivos financieros no difiere sustancialmente de sus valores
contables.

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a un tipo de interés variable. La exposicién de la Sociedad a este
riesgo  no es  significativa por las razones aducidas anteriormente.
La Sociedad no tiene activos ni pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados. Asimismo, no existen derivados financieros de tipo de interés. Por
tanto, un cambio en los tipos de interés a la fecha de cierre no afectaria significativamente a
los resultados de la Sociedad.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés
de los flujos de efectivo. La exposicion de la Sociedad a este riesgo no es significativa por
las razones aducidas anteriormente. .
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Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo v asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas
€s como sigue:

Miles de euros

No corriente Corriente
Empresas del grupo
Participaciones 1.860.451 -
Desembolsos pendientes (750) -
Correcciones valorativas por deterioro (123.868) -
Total 1.735.833 -

(a) Participaciones en empresas del grupo

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo IL

Las principales adiciones y bajas del gjercicio se refieren a ampliaciones o reducciones de
capital realizadas en filiales extranjeras con motivo de la expansién internacional del
Grupo, la constitucién o enajenacion al Grupo de participaciones de sociedades.

En 2005 Inditex adquirié el 51% de la sociedad polaca anteriormente denominada Young
Fashion Sp. Zo.o. (actualmente Zara Polska S.p. Zo.0), titular hasta la fecha de los derechos
de franquicia del formato Zara en aquel pafs. Al mismo tiempo, se reservé el derecho de
adquirir un 29% adicional a partir del 1 de febrero de 2008. Los derechos politicos
correspondientes al 80% del capital fueron ya adquiridos por Inditex, que hizo frente en
agosto de 2005 al pago correspondiente al 80% de las acciones, si bien la nuda propiedad
del citado 29% permanecié en manos del socio hasta que Inditex ejercité su derecho de
adquisicion.

Inditex concedi6 al vendedor una opcion de venta por el 20% restante del capital de la
sociedad, ejercitable a partir de junio de 2008, por un precio que dependia de los resultados
de la sociedad durante el ejercicio precedente a aquel en que se ejercite. Con fecha 22 de
enero de 2009, Inditex adquiri6 dicho 20% del capital de Zara Polska S.p. Zo.o.

Asimismo, a 31 de enero de 2009, existen las siguientes opciones de compraventa cruzadas,
entre Inditex y sus socios en las respectivas sociedades:

a) A 31 de enero de 2009 la sociedad es titular de una opcién de compra sobre el 22% del
capital social de Zara Deutschland GmbH. Esta participacién social pertenece a Otto GmbH
and Co. KG, entidad que a su vez posee una opcién de venta a Industria de Disefio Textil,
S.A. sobre el mencionado porcentaje.
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Estas opciones pueden ser ejercitadas por sus titulares en cualquier momento. No obstante,
la eficacia temporal del ejercicio de la opcién de compra viene demorada a determinadas
fechas especialmente fijadas en el acuerdo y que varfan en funcién del momento concreto
en que la opcidn sea ejercitada. Estas opciones se otorgaron sin prima o contraprestacion
alguna y el precio de ejercicio variara, principalmente, en funcién de las aportaciones
realizadas por Otto GmbH & Co. KG a los fondos propios de la sociedad participada y del
namero de tiendas Zara que se hayan abierto en Alemania con posterioridad al 1 de febrero
de 2006.

b) La Sociedad es titular de una opcién de compra sobre la participacién del 5% del capital
social de Zara México, S.A. de C.V., perteneciente al accionista minoritario. El periodo de
gjercicio de dichas opciones se extiende durante la vida de los acuerdos entre los socios. Las
opciones se otorgaron sin prima alguna y el precio del ejercicio dependera de los fondos
propios de la sociedad participada.

Asimismo, a 31 de enero de 2009, el Grupo ostenta opciones de compra sobre los activos de
determinadas sociedades franquiciadas que permiten la compra preferente de los mismos. El
potencial impacto en los estados financieros del Grupo derivado del ejercicio de estas
opciones no seria significativo.

La moneda funcional de las participaciones en el extranjero es la moneda de los paises en los
que estan domiciliados.

(i)  Deterioro del valor

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en
las distintas participaciones es como sigue:

Miles de euros

- Saldo al 1 de Saldo al 31
febrero de de enero de
Participacion 2008 Dotaciones  Traspasos Cancelaciones 2009
Empresas Grupo (107.726) (18.638) (118) 2.614 (123.868)

(b) Participaciones en empresas del multigrupo

La informaci6n relativa a las participaciones en empresas multigrupo se presenta en el Anexo
III.
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(10)  Activos Financieros por Categorias
(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del
valor razonable y el valor contable es como sigue:

Miles de euros

No corriente  Corriente

Valor contable
Préstamos y partidas a cobrar
Inversiones en empresas del Grupo
Créditos con empresas del Grupo a tipo variable 157.053 590.965
Otros activos financieros - 7.886
Depésitos y fianzas 638 9
Otros activos financieros - 44
Clientes por ventas y prestacion de servicios - 39.899
Clientes empresas del Grupo - 376.618
Otras cuentas a cobrar - 46.800
Total 157.691 _ 1.062.221
Instrumentos de patrimonio valorados a coste
Instrumentos de patrimonio
No cotizados 15.521 -
Total 15.521 -
Total activos financieros 173212 _ 1.062,221

a) Préstamos y partidas a cobrar

La Sociedad realiza la gestién centralizada de cobros y pagos entre compafifas de grupo a
través de una cuenta corriente que devenga un tipo de interés de mercado que se liquida
anualmente en funcién del saldo diario de la cuenta. Los saldos deudores de dicha cuenta
corriente son clasificados como créditos a empresas del grupo y se muestran registrados en
el capitulo de inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

Asimismo, la Sociedad registra en dicho ‘epigrafe un importe de 154.397 miles de euros,
correspondientes a los saldos derivados de la consolidacién fiscal del gjercicio 2008.

Los créditos no corrientes con empresas del grupo que se muestran registrados en el capitulo
de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo, corresponden a la venta
de instalaciones logisticas a las sociedades logisticas del Grupo. Durante el ejercicio
2008 la Sociedad ha formalizado un calendario de vencimientos ajustado a la generacion de
flujos de efectivo de cada empresa participada. La parte cuyo vencimiento tendra lugar en
los préximos doce meses se muestra registrada en cuentas de créditos a empresas del
capitulo de "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo".
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Los intereses devengados y no cobrados al cierre del ejercicio, por los créditos a cobrar,
ascienden 25.882 miles de euros y figuran clasificados como créditos no corrientes.

La adquisicién de mercancias y existencias comerciales se realiza en parte mediante la
realizacién de pedidos a proveedores extranjeros contratados en délares americanos. De
acuerdo con las politicas de gestién de riesgo de cambio vigente, la Sociedad contrata
derivados, principalmente forwards, para la cobertura de las variaciones en los flujos de
efectivo relacionados con el tipo de cambio.

Asimismo, la Sociedad aplica la contabilidad de coberturas al objeto de mitigar la volatilidad
que se produciria en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como consecuencia de la
contratacion de instrumentos de cobertura con caricter previo al registro de las
transacciones previstas. En este sentido, durante el ejercicio se ha registrado en cuentas de
patrimonio el importe del valor razonable de los derivados considerados de cobertura,
habiéndose reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias un total de 11.785 miles de
€uros, que se muestra registrado en el capitulo de "consumos de mercaderias” por la parte
considerada de cobertura y de deterioro y "resultados por enajenacién de instrumentos
financieros" por la parte considerada especulativa. El importe de la ineficacia relacionada
con los derivados de cobertura no ha sido significativo y ha sido registrado en el capitulo de
Resultados financieros.

A 31 de enero de 2009, 1a Sociedad mantenia abierto derivados, basicamente compras a plazo,
en dblares americanos por un valor nominal de 372.183 miles de dolares, asi como de venta
de 387.379 miles de pesos mexicanos y 847.134 miles de rublos.

El valor razonable de los contratos de compraventa a plazo de divisas ha sido calculado en
funcién de su valor de cotizacién en el caso de que este se encontrase disponible. En caso
contrario, el valor razonable ha sido estimado mediante el descuento a una tasa libre de
riesgo de la diferencia existente entre el importe contratado y €l valor al cierre del gjercicio
del contrato teniendo en cuenta su vencimiento residual.

Aproximadamente el 60% de los flujos de efectivo asociados con las operaciones de cobertura
en délares se espera tendrédn lugar en el periodo de seis meses posteriores al cierre del
gjercicio, y el vencimiento del 40% restante se espera que ocurra entre seis meses y un afio.
Asimismo es previsible que el impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se
produzca en los mencionados periodos.

b) Instrumentos de patrimonio.

En la categoria activos-de instrumentos de patrimonio no cotizados valorados a coste,
figuran principalmente:

-la participacién de la Sociedad en el capital de catorce Agrupaciones de Interés
Econdémico (AIE), por importe de 10.152 miles de euros. La actividad de las citadas
Agrupaciones es el arrendamiento de activos dirigida por otra entidad no vinculada a la
Sociedad, que es la que retiene la mayoria de los beneficios y esta expuesta a los riesgos
relacionados con dicha actividad. Estas agrupaciones se han acogido a los incentivos
fiscales regulados en la legislacién espafiola, siendo los resultados de las mismas
registrados en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- la participacion en Banco Gallego, S.A., por importe de 4.955 miles de euros.

(11)  Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de enero de 2009, la Sociedad tiene abiertos diversos avales técnicos ante diferentes
administraciones y entidades por los limites siguientes:

Miles de euros

Administracién de Aduanas 59.037
Agencia Tributaria 1.196
Tribunales 179
Otras entidades 5.013

65.425

(12) Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Miles de euros

Mercaderias 303.380
Materias primas y otros
aprovisionamientos 33.625

37.005

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos
a que estan sujetas las existencias.

(13)  Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Miles de euros

Caja y bancos 41.859
Equivalentes al efectivo 85.627
127.486
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El epigrafe de equivalentes al efectivo recoge la imposicién en un FIAMM que invierte

exclusivamente en renta fija de elevada calidad crediticia y cuyo vencimiento medio no
supera los 90 dias. La participacién de la Sociedad en el fondo es variable en funcién de la
aportacion realizada por cada participe. Los importes aportados al fondo son de
disponibilidad inmediata.

Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en

el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de enero de 2009 el capital social de Industria de Disefio Textil, S.A. asciende a

93.499.560 euros y esta representado por 623.330.400 acciones ordinarias al portador
(nominativas, representadas por medio de anotaciones en cuenta), de 0,15 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas pertenecientes a una
Unica clase y serie, que confieren idénticos derechos politicos y econdmicos a sus titulares y
estan representadas por anotaciones en cuenta.

- Las acciones de INDITEX cotizan en las cuatro bolsas de valores Espafiolas. Por ese motivo la

Sociedad no conoce con exactitud la composicién de su accionariado. De acuerdo con la
informacién publica registrada en la Comisién Nacional de Mercado de Valores, los
miembros del Consejo de Administracién o sus sociedades vinculadas controlaban, a 31 de
enero de 2009 aproximadamente el 59% del capital social de la Sociedad.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de enero de 2009 las participaciones més significativas en el accionariado son las

siguientes:

Nuamero de  Porcentaje de
Sociedad acciones participacién
Gartler, S.L. 311.727.598 50

Instituciones de Inversion Colectiva
Gestionadas 40.066.696 6
Partler 2006, S.L. 57.872.465 9
Rosp Corunna Partic. Empresariales, S.L. 36.550.000 6
446.216.759 71

(b) Prima de emisién

Esta reserva es de libre distribucién

(Contintia)




INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(c) Reservas
(i)  Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de enero de 2009, la Sociedad tiene dotada esta reserva legal por el limite minimo que
establece la Ley de Sociedades Andnimas.

(ii) Autocarteray reserva para acciones de la sociedad dominante

La Junta de Accionistas de INDITEX, en sus reuniones de 20 de julio de 2000, 19 de enero y
20 de abril de 2001 acord6 la puesta en marcha de un plan de opciones sobre acciones, en
virtud del cual se podrian otorgar derechos de opcidén sobre un nimero méximo de
3.018.400 acciones ordinarias de INDITEX, de 0,15 euros de valor nominal, dirigido a los
consejeros y directivos de INDITEX y de su Grupo de sociedades.

Para la cobertura del Plan de opciones sobre acciones, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
suscribi6 3.018.400 acciones de una ampliacién de capital realizada en enero de 2001
destinada a cubrir el Plan, y firmé un contrato de opcién de compra a favor de INDITEX
para que ésta pudiese adquirir las acciones a vender a los beneficiarios que ejercitasen sus
opciones, en caso de que sus derechos lleguen a consolidarse. Asimismo, dicha entidad
financiera suscribi6 un contrato de permuta financiera con INDITEX cuyo objeto era fijar
su remuneracion por la inversion efectuada en las acciones de la Sociedad y regular los
diferentes flujos monetarios relacionados con dicha inversién. Una vez finalizado el
periodo de ejercicio de dicho plan, el remanente ascendié 2.348.383 acciones, que el Grupo
Inditex adquirié en el ejercicio 2007. Tal y como se indica en la nota 17, la Junta General de
Accionistas de INDITEX destin este remanente a un nuevo Plan de Entrega de Acciones,
cuyo vencimiento se ha producido en el ejercicio 2008.

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante el ejercicio han sido los
siguientes:

Miles de euros
Precio medio

Nuamero Nominal de adquisicién
Saldo al 31.01.2008 "2.374.809 356 T 6.927
Entregas (2.153.545) (323) (6.310)
Saldo al 31.01.2009 221.264 33 617
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(15)  Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter no reintegrable
€s como sigue:

Miles de euros
Saldo al 1 de febrero de 2008 14.617
Subvenciones concedidas en el ejercicio 1.076
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (2.229)
Saldo al 31 de enero de 2009 13.464
El epigrafe "Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos" del balance de situacion, incluye

contraprestaciones recibidas por la Sociedad para la financiacién parcial de varios de sus
centros logisticos. Durante el ejercicio se han imputado a resultados 2.229 miles de euros.

(16)  Provisiones

El detalle de las provisiones es como sigue:

Miles de euros

No corriente Corriente
Provisiones para otras responsabilidades 81.171 -
Total 81.171 -

Dicha provisién ha experimentado una dotacién neta en el ejercicio de 39.437 miles de euros.

La Provisién para otras responsabilidades estd destinada a cubrir los riesgos asociados a la
actividad de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad consideran que las provisiones registradas en el balance de
situacion cubren adecuadamente los riesgos por los litigios, arbitrajes y otras contingencias
no esperando que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados. Dada
su naturaleza, no es posible estimar las fechas en las que, en su caso, serfa necesario hacer
frente a los eventuales pasivos.

(17)  Plan de entrega de acciones

(a) Pagos basados en acciones
La Sociedad aprob6, mediante los acuerdos de la Junta General de Accionistas de 18 de julio

de 2006 y del Consejo de Administracién celebrado en igual fecha, un Plan de Entrega de
Acciones (en adelante, el Plan), consistente en la promesa de entrega de acciones ordinarias
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de Inditex, de 0,15 euros de valor nominal, pertenecientes a la misma clase y serie que las
restantes acciones de la Sociedad, a determinados beneficiarios empleados del Grupo, con
caricter gratuito y en una fecha cierta, 1 de octubre de 2008.

Plan estaba basado en la asignacioén inicial a los beneficiarios de un ndmero de unidades, sin
contenido patrimonial y cuya finalidad es la de facilitar la determinacién del ntiimero de
acciones que se entregaran a cada beneficiario, los cuales recibirian un nimero de acciones
equivalente al nimero de unidades que puedan convertir en acciones conforme a las
condiciones establecidas. Dichas unidades no serian transmisibles a terceros, inter vivos o
mortis causa, a excepcion del supuesto de liquidacién anticipada del Plan por fallecimiento
del beneficiario.

Plan estaba dirigido a los miembros del equipo directivo, incluidos dos consejeros
gjecutivos y siete Directores Generales, y a otros empleados clave del Grupo Inditex.

nimero maximo de acciones destinadas a la cobertura del Plan era de 2.348.383,
representativas del 0,37% del capital social, todas ellas remanentes de un anterior plan de
opciones, emitidas en virtud de un acuerdo de ampliacién de capital y suscritas por una
entidad financiera al objeto de facilitar el cumplimiento por la Sociedad de los
compromisos asumidos frente a los beneficiarios de aquel plan, adquiridas ahora por la
Sociedad en ejecucion de la opcidén de compra que ésta ostentaba frente a dicha entidad
financiera.

La fecha de inicio del Plan era el 18 de julio de 2006, dia de celebracion de la Junta General

que acordo su aprobacion, mientras que la fecha de liquidacién y finalizacion del Plan fue el
1 de octubre del 2008, fecha de consolidacién del derecho a la entrega de las acciones que,
en su caso, correspondieron a los beneficiarios, sin perjuicio de los supuestos de liquidacion
anticipada.

Como condicién necesaria para el nacimiento del derecho a recibir las acciones que, en su

El

El

caso, correspondiesen al beneficiario, era necesario que éste mantuviese su relacion laboral
con Inditex o cualquier sociedad del Grupo Inditex a la fecha de finalizacion del Plan, 1 de
octubre de 2008, a excepcion de los supuestos de liquidacion anticipada (ej: fallecimiento,
jubilacién, despido improcedente o suspension de la relacion laboral por maternidad) en los
cuales, el nimero de unidades que, en su caso, resultasen convertibles se prorreatearia en
funcion del tiempo transcurrido desde la fecha de concesién del derecho (18 de julio de
2006) con respecto a la fecha de finalizacién del Plan (1 de octubre de 2008).

nimero final de acciones a entregar, con ocasién de la liquidacion del Plan, dependia del
escenario de revalorizacién alcanzado por la accién, de acuerdo con las condiciones
establecidas por el Consejo de Administracion, teniendo derecho a recibir el 100% de las
acciones correspondientes a las unidades inicialmente asignadas cuando la cotizacién media
ponderada de la accion, durante las sesiones habiles bursétiles comprendidas en los afios
naturales 2006 y 2007, se hubiese incrementado, respecto de la cotizaciéon media ponderada
de la accidn en las sesiones héabiles bursétiles correspondientes al tltimo trimestre natural
del afio 2005, en un determinado porcentaje establecido por el Consejo de Administracion
en funcién de los diferentes escenarios de revalorizacion previstos.

valor razonable a la fecha de concesidon del plan se estimé en un importe de 31.742 miles de
euros mediante la aplicaciéon de técnicas cominmente aceptadas de valoracion,
considerando las hipétesis correspondientes al valor de la accion a fecha de concesién, la
cotizacidén media, tipos de interés, dividendo a pagar o “dividend yield” y la volatilidad de

(Continta)
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la misma. El gasto de personal registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
ha ascendido a 13.286 miles de euros, habiéndose registrado su contrapartida en cuentas de
patrimonio. El 1 de octubre finaliz6 dicho plan, entregandose 2.153.545 acciones a los

beneficiarios del mismo.

Pasivos Financieros por Categorias

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedad corresponden a las cuentas a
pagar como consecuencia de la centralizacion de la tesoreria de las empresas del grupo y a
las cuentas a pagar relacionadas con operaciones comerciales. Los créditos con empresas
del grupo devengan un interés variable mientras que las cuentas a pagar con terceros por
operaciones relacionadas con el trafico habitual no devengan tipos de interés teniendo en
cuenta que su vencimiento medio no supera los noventa dias. Al cierre del ejercicio no
existen diferencias significativas entre los valores de coste amortizado que se muestran en el

balance de situacién adjunto y sus valores razonables.

Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas con empresas del grupo

El detalle de las deudas con empresas del grupo es como sigue:

Miles de euros

No corriente Corriente
Deudas - 803.256
Intereses - 37.057
Total - 40.313
(b) Deudas

El detalle de las deudas mantenidas con terceros es como sigue:

Miles de euros

No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito - 243
Proveedores de inmovilizado - 3.040
Deudas 38.584 3.293
Dividendos a pagar - 62
Fianzas y dep6sitos recibidos 3.272 -
Total 41.856 6.638
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(c) Otra informacién sobre las deudas

El detalle de las deudas con entidades de crédito es como sigue:

Miles de euros

Dispuesto Limite
Pélizas de crédito 234 488.619
Otras 9 -
243 488.619

(d) Acreedores Comerciales v ‘Otras Cuentas a Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, se valoran inicialmente por los importes
facturados por los terceros con los que la Sociedad opera reconociéndose con posterioridad
por su coste amortizado.

Teniendo en cuenta que estas deudas se cancelan a corto plazo y no tienen un interés
establecido, la diferencia al cierre del ejercicio entre los importes registrados en el balance
de situacion y su valor razonable no es significativa.

Situacién Fiscal

Industria de Disefio Textil, S.A. tributa en régimen de consolidacién fiscal como sociedad
dominante de un subgrupo integrado por las sociedades Bershka BSK Espaifia S.A., Bershka
Logistica, S.A .,Choolet, S.A., Comditel, S.A., Confecciones Fios S.A., Confecciones Goa
S.A, Denllo, S.A., Fashion Logistics Forwarders, S.A., Glencare S.A., Goa-Invest, S.A ,
Grupo Massimo Dutti S.A., Hampton, S.A Inditex S.A., Kiddys Class Espafia S.A., Lefties
Espafia S.A., Massimo Dutti Logistica S.A., Massimo Dutti, S.A., Nikole S.A, Oysho
Espafia S.A., Oysho Logistica, S.A., Plataforma Europa, S.A., Plataforma Logistica Ledn,
S.A., Plataforma Logistica Meco, S.A., Pull Bear Espafia S.A., Pull Bear Logistica S.A.,
Samlor S.A., Skhuaban, S.A., Stear S.A, Stradivarius Espafia S.A., Stradivarius Logistica,
S.A., Trisko, S.A , Uterqiie Espafla, S.A., Uterqiie, S.A., Uterqiie Logistica, S.A., Zara
Espafia S.A., Zara S.A., Zara Logistica S.A, Zara Home Logistica, S.A, Zara Home Espafia,
S.A. y Zintura, S.A.

El impuesto sobre beneficios y los activos y pasivos por impuesto diferido correspondientes a
Industria de Disefio Textil, S.A. se han calculado tomando como base de partida el
resultado econémico determinado por la aplicacién de principios contables generalmente
aceptados que no ha de coincidir, necesariamente, con el resultado fiscal, entendido éste
como la base imponible del impuesto. Particularmente, se ha aplicado la Norma de
Valoracioén 13% del Plan General de Contabilidad de 16 de noviembre de 2007.

La conciliacion del resultado contable del gjercicio con la base imponible del impuesto sobre -
sociedades es como sigue:
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Resultado contable del ejercicio 683.344
Aumentos Disminucion.

Diferencias permanentes 238.785 (376.981) (138.196)
Diferencias temporarias
- con origen en el ejercicio (122.345) (122.345)
- con origen en ejercicios 117 - 117
anteriores
Base Imponible 422.920

Las diferencias permanentes, que motivan ajustes positivos son los siguientes:

-Gastos que no tienen el caracter de deducibles fiscalmente por importe de 10.350 miles de
euros, entre los que se incluyen los donativos que no tienen la consideracion de gastos
deducibles a efectos de la determinacién de la base imponible.

- La imputacién de la parte correspondiente al ingreso fiscal por la aportacién de los derechos
de uso de cierto inmovilizado a una filial por importe de 3.442 miles de euros.

- Ajustes en la base imponible por la transicién al nuevo PGC en relacién al tratamiento de las
coberturas y diferencias de cambio por importe de 2.086 miles de euros.

- Ajustes en la base imponible por la transicién al nuevo PGC en relacién con el tratamiento de
las correcciones de valor de las participaciones en entidades por importe de 107.508 miles
de euros.

- Por gastos fiscalmente no deducibles en relacién con la entrega de acciones, por importe de
1.888 miles de euros.

- Por gastos fiscalmente no deducibles en relacién con la dotacién de correcciones valorativas
de participaciones en entidades por importe de 2.383 miles de euros.

- Finalmente se recoge como diferencia permanente positiva, 69.096 miles de euros,
correspondiente al gasto por impuesto sobre beneficios.

Las diferencias permanentes, que motivan ajustes negativos son los siguientes:

- Por gastos relacionados con la entrega de acciones, registrados contablemente y considerados
como no deducibles en ejercicios anteriores, y que revierten como fiscalmente deducibles
en el presente ejercicio por importe de 18.853 miles de euros.

-Por aplicacién de la exencién por doble imposicién econdmica internacional de dividendos y
de venta de participaciones procedentes de filiales extranjeras, por importe de 108.817
miles de euros.

-La imputacién de la amortizacién acumulada a la entrada en vigor de la Ley 43/95, del
Impuesto sobre Sociedades del fondo de comercio y a la deduccién fiscal de la amortizacién
contable de la propiedad industrial no deducida en ejercicios anteriores por importe de 159
miles de euros. '

(Continna)







